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摘要：本文通过对租赁和保理原理的陈述、分析，指出了国际上作为第二大融资工具的租赁和银行具有密不可分的天然合作关系，阐释了租赁保理的概念、功能、业务流程和主要操作模式，重点提出了对“已形成租金”的后保理融资模式（解决“承租人强而供货商弱”的租赁交易架构中租赁公司的收款问题）和对“拟已形成租金”的直接保理融资模式（在本模式中，已形成购买与租赁合同，但租赁公司尚未支付货款，解决“供货商强而承租人弱”的租赁交易架构中租赁公司的付款问题）等。在无追索保理中，对租赁公司而言是“表外融资”。
一、租赁与保理原理
1、租赁原理
1）按照我国租赁会计准则，“租赁是指在约定的期间内，出租人将资产使用权让与承租人以获取租金的协议”。租赁分为融资租赁和经营租赁。“融资租赁是指在实质上转移了与资产所有权有关的全部风险和报酬的一种租赁”， “经营性租赁是指除融资租赁以外的其他租赁”。
2）融资租赁又称“金融租赁”、“资本租赁”、“财务租赁”，是一种通过“融物”达到“融资”的交易。当企业（承租人）需要添置设备时，不是以现汇或者向金融机构借款购买，而是由出租人根据承租人的需要、意愿和请求，通过自有资金或向金融机构融资，租入或购入设备，再出租给承租人使用，承租人按照租赁合同规定，定期向出租人支付租金，租赁期满后，选择退租、续租或留购的一种交易行为。在同一宗融资租赁交易中，必定包含有设备货物的买卖和以该设备货物为租赁物的租赁这样两类互为条件、又相互独立的交易，它们分别由相关的买卖合同和融资租赁合同体现。通常把融资租赁描述为包含至少两类合同（买卖合同、融资租赁合同等）和至少三方当事人（承租人、出租人、供货商）的交易。
3）融资租赁的比较优势主要表现在融资、税收、加速折旧、促销、理财上。融资租赁公司包括或有负债在内的风险资产可以是净资产的15倍（见2006年4月《融资租赁法》二次征求意见稿），融资功能强大，这是一般的工商企业所不能比及的；融资租赁公司营业税及附加按“利差纳税”；采用融资租赁方式购置设备可享受加速折旧的特殊优惠政策；由于租赁公司要先购买设备再出租，因而融资租赁对设备厂商具有强劲的促销作用；对不需要资金的高端客户可以通过委托租赁、回租（包括经营性回租赁），节税、改善财务报表，发挥理财作用。
4）经营租赁是指对已有物件出租收取租金的交易，是不完全偿付租赁，是除融资租赁以外的其他租赁。又称“使用性租赁”或“营业性租赁”，抑或“服务性租赁”。经营租赁对客户而言又是“表外融资”，即经营租赁的资产和负债均不体现在客户的资产负债表上，可以优化客户的资产负债率、收益率等财务指标。经营性租赁比较灵活，但税负较重，按租金全额纳税，由于其租金可在费用中全额列支，因而经营租赁在实质上也具有“加速折旧的功能”。经营租赁可为承租人实现“表外融资”，优化改善其财务结构。
5）在国际市场上，融资租赁已经成为仅次于银行信贷的第二大金融工具，全球近三分之一的投资都通过租赁完成。我国市场对租赁的认知就是将其视为一种融资手段。据统计，到2004年底，全国注册的外商投资的租赁公司有40多家，金融租赁公司12家，内资融资租赁试点企业20，除此以外，还有一般的经营租赁公司10000多家。但是，若将中国市场的租赁额与其他国家比较，不难发现，融资租赁在中国仍然只居从属地位。2004年，全球租赁总额已超过6000多亿美金，租赁市场渗透率美国超过30％，德国的为20％左右，而中国仅为1.5％。这说明在中国，融资租赁目前虽小，但市场空间很大。国家专门为融资租赁立法，就是看好融资租赁对经济特别是中小企业融资的推动作用，是融资租赁重要性的最好的佐证。
2、租赁和银行之间具有天然的合作关系
1）众所周知，银行的资金是最富裕而成本又是最低的，租赁公司虽然资金量远小于银行，但却有银行不具有的独特功能，如表外融资、加速折旧、促进销售、且安全度高于贷款，“破产”不破租赁等功能。这样在面对一些优质公司（如电信类公司、航空公司、GE公司、海尔公司等）的特殊需求时，银行便与租赁公司紧密的结合起来，优势互补。
2）银行想为优质机构如电信类公司贷款，但由于负债因素的限制进不来，租赁公司的独特的表外融资功能、回租功能使得优质公司如电信公司喜欢租赁公司，但租赁公司资金少，于是便产生了创新租赁倡导的“租赁＋银行保理”的租赁融资模式，银行购买租赁公司的租金收益权，租赁公司获得资金，实现再融资。
3）在银行无追索的情况下，租赁公司也可以实现“表外融资”，改善财务报表，优化财务结构，用迅速收回的资金继续开展下一个项目，如此循环，租赁公司的资金获得倍增效应，租赁资产增大，效益也增大，最终实现银行与租赁公司，包括供货商、承租人四赢的局面。
4）我国的《商业银行法》规定，银行不能开展租赁业务。由于租赁的诸多好处与功能，银行想通过租赁公司的平台参与租赁业务，租赁公司当然欢迎银行介入租赁业务。银行与租赁公司之间必然的需求关系造就了他们之间天然的合作关系。
3、租赁保理原理
1）租赁保理的概念：

①租赁保理业务就是顺应银行与租赁之间的必然关系而将租赁业务与银行贷款业务结合起来形成的创新金融产品，是指在出租人与承租人形成租赁关系的前提下，出租人将其对承租人应收租金转让给保理银行，保理银行为出租人提供综合性金融服务，包括融资、应收账款管理、应收账款催收和信用风险担保等。
②租赁保理的实质是租金作为应收账款进行保理，满足了租金期限、金额可调的业务特点，突破了一般应收账款对应产品固定付款条件的限制，是现代商业银行的金融业务创新。在无追索的条件下，银行对租赁公司的应收租金保理是“表外融资”。
2） 租赁保理的功能
①解决租赁公司和承租客户资金来源问题：租赁公司通过银行保理对应收租金提前一次性收取，解决资金难题，不受承租人付款资金约束。
②扩大生产厂家和租赁公司业务规模：无追索权保理改善租赁公司资产负债表，解决资本充足率问题，租赁官司那可依托客户优势实现小平台、大业务。同时承租客户可取得租赁优惠。
③协助应收账款管理和催收工作：银行介入，规范出租人和承租人双方债权债务关系的执行。
3） 租赁保理与银行贷款的比较
①对租赁公司：保理第一还款人是承租人，融资额大于贷款；无追索条件下，不计入租赁公司报表；
②对承租人：对租赁公司作保理不计入承租人报表，承租人承担还款责任但不增加负债。在财务结构及成本支出，保理均优于贷款。

二、租赁保理业务的一般操作流程

1、一般情况下的操作流程图
         



    ①购买设备        ①支付货款        设备维护
                        ② 出租设备                               ⑧回购担保

⑥提供                      ⑤通知债权转让
保理   ③申请
融资     保理        ④授信、签合同        ⑦支付租金
           业务
        

    2、操作步骤：
① 租赁公司与供货商签署设备买卖合同；
② 租赁公司将该设备出租给承租人；
③ 租赁公司向银行申请保理业务；
④ 银行给租赁公司授信、双方签署合同；
⑤ 租赁公司通知银行和承租人进行债权转让；
⑥ 银行受让租金收取权益，给租赁公司提供保理融资；
⑦ 承租人按期支付租金给银行；
⑧ 当租金出现不能给付情况时，供货商提供回购担保。

三、银行对租赁保理融资的要求
1、融资额度

根据租金金额折现确定。
2、 融资期限

       与对应租赁期限匹配，一般为1～2年，不超过3年。
3、 融资利率

按同期银行贷款利率，对于优质客户机构，可下浮5％～10％。
4、 手续费率

        手续费率一般为0.1％——1％，根据实际情况，银行也可以免除。

四、租赁保理分类
1、有追索权保理
        承租人未按期支付租金时，银行对租赁公司追索。
2、 无追索权保理

         承租人未按期支付租金时，银行不得对租赁公司追索，只能向承租人追偿。在这种情况下，对租赁公司而言是“表外融资”。
3、 两者差异：
会计处理不同。
五、租赁保理的不同操作模式
    1、对“已形成租金”的保理融资（“先付款，后保理”）
在此模式中，租赁公司已支付购货款，需要在银行对已形成的租金进行保理。用以解决“承租人（如中国电信）实力强大供货商弱小”租赁交易架构中的收款问题。
            

                                           ③ 支付租金
②权益转让                            

              及融资

                               ①租赁业务


2、对“拟已形成租金”的保理融资，即“先保理，后付款”
在此模式中，拟已形成法律形式关系，但租赁公司尚未支付货款。但租赁公司与供货商（强大）已形成合同购买关系，租赁公司与承租人已形成合同租赁关系。银行对即将形成的租金进行保理。用以解决“供货商强大（如美国通用公司、海尔公司）而承租人弱小”的租赁交易架构中的付款问题。


                 ⑥设备回购            ③权益转让及融资            ⑤支付租金

                            ④支付货款
                                                       ②出租
                           ①购买设备
         3、自用设备回租调整财务结构
            这是针对承租人自有设备进行的售后回租赁模式，用以解决调整承租人的财务结构。
                    

         


          ③权益转让及融资                              ④ 支付租金
                                      ①设备销售

                                      ②设备出租
六、对供货商、承租人及保理银行的选择
     1、对供货商的选择

要根据具体情况确定。如承租人足够强大，供货商可以弱小；如供货商足够强大，承租人可以弱小。

            2、对承租人的选择

选好项目及项目公司是关键。除电信类公司外，可考虑为航空公司、三甲医院、中石油、中石化、电力行业、大型印刷机构、金融机构、国家行政机关等。
3、对保理银行的选择

原则上，所有商业银行都可以做保理。为了提高效率，以股份制商业银行、外资银行、地方商业银行为佳。目前，国内的民生、中信、招商银行都出台了针对应收租金为标的物的租赁保理办法。
（2005.7.13）
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